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H ayinda 110,7 puan diizeyinde gerceklesen
H a ZI ra n Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Tem-
muz ayinda 109 puan seviyesine geriledi. Veriler, RKGE’de gorii-
len aylik dustste kismen mevsimsel etkilerin rol oynadigina isaret
ederken, endeksin asag§i yonli hareket etmesinde, gelecek 3 aya
dair tretim hacmi, istihdam ve ihracat siparis miktari ile sabit
sermaye yatinmlar ve genel gidisat beklentilerindeki diisiigler
etkili oldu. Mevcut mal stok miktari ise, endeksi Temmuz ayinda
yukari yonli etkileyen tek faktdr olarak dikkat cekti. RKGE, bir

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

onceki yilin ayni ayina gore ise 0,3 puan yiikseldi.

Ote yandan Haziran ayinda 73,7 puan olarak kaydedilen Tiiketici
Giliven Endeksi (TGE), Temmuz ayinda yeniden yiikselise gecti. 73,9
puan seviyesinde gerceklesen endeksin, Mayis ve Haziran aylarinda
goriilen disls trendini geride birakmasinda, gelecek 12 aylik do-
neme dair tasarruf etme ihtimali alt endeksindeki %4,3 oranindaki
artis etkili oldu. Bunun yani sira, hanenin maddi durum beklentisi
alt endeksi de %0,2 artti. Genel ekonomik durum ve issiz sayisi bek-
lentilerinde ise, sirasiyla %0,3 ve %0,2 oranlarinda azalma gorildi.
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ayinda 120,5 puan seviyesine gerileyen Sanayi Uretim
lean Endeksi (SUE), Mayis ayinda 122,4 puana yiikseldi.
SUE, béylelikle takvim etkilerinden arindinilmis veriler dogrultusunda,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,3 artis sergiledi. Sanayinin bu per-
formansi alt endeksler bazinda incelendiginde, imalat sanayinde yillik
%2,7 oraninda bir artig kaydedildigi gozlendi. Bunun yani sira, ayni d6-
nemde madencilik grubundaki %8,7 ve elektrik, gaz, buhar Gretimi alt
endeksindeki %5,4 oranindaki artiglar da dikkat gekti. Ana sanayi grup-
larina gore ise, endeks Mayis ayinda dayaniksiz tiiketim mali ve ara mali
imalatindaki sirasiyla %4,4 ve %4,1’lik yillik artislarla 6n plana ¢ikti.
Ote yandan, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) Temmuz
ayinda 0,4 puan diiserek %74,9 oldu. KKO, bir 6nceki yilin ayni ayina
gére ise 0,6 puan digtlis kaydetti. Oranin Temmuz ayindaki yillik dii-
siistinde, 2,8 puanlik sert bir gerileme yagayan yatirrm mallar kalemi
etkili olurken, ara mallari da kismen rol oynadi. Ayni donemde tiiketim
mallari ise 0,8 puanlik yillik artigla, orani yukari yonli etkileyen grupla-
rin baginda geldi. Bununla birlikte KKO’da goriilen aylik gerilemeye ise,
tiiketim mallarinin olumsuz etki yaptigi gorildi.

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani
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“KKO (%, sag eksen)

Sanayi Uretim Endeksi Temmuz Kapasite
Mayis Ayinda Yeniden Kullanim Orani %74,9
Yiikseldi Seviyesinde Gerceklesti
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IVI taylnda %9,7 seviyesinde gercekle-
a r sen issizlik orani, Nisan'da %9 sevi-
yesine geriledi. Aylik diigliste mevsimsel etkilerin
olumlu rol oynadigi gbzlenirken, issizlik orani
erkeklerde %8,4, kadinlarda ise %10,2 olarak
kaydedildi. Veriler Nisan ayinda istihdam orani-
nin %46,1, isgiictine katilim oraninin ise %50,7
seviyesinde oldugunu gosterdi. isgiiciine katilim
orani erkeklerde %71,1 olurken, kadinlarda ise
%30,7 olarak gerceklegti. igsizlik oranindaki aylik
disiis trendinin Nisan ayinda da devam etmesin-
de, istihdam artiginin, biiyliyen isgiicti katilimina
cevap veren dinamizmi etkili oldu. Ote yandan,
isglicti piyasalarinda en gbze carpan gelisme,
Nisan ayinda da geng niifusta gézlendi. Geng is-
sizlik orani bu dénemde de dististinii stirdiirerek
%15,5 diizeyine gerilerken, tanm digi igsizlik ora-
niise, %10,8 olarak kaydedildi.

Politikasi Kurulu (PPK), 17 Temmuz
Pa ratarihli toplantisinda, birikimli ddviz
kuru geligmelerinin yillik enflasyon (zerindeki
olumsuz yansimalarinin kademeli olarak azaldi§ini,
son donemde enflasyonun diisiis hizini sinirlayan
temel faktorlin ise gida fiyatlarindaki yiiksek seyir
oldugunu belirtti. Kurul, bu degerlendirmeler dog-
rultusunda, son aylarda kiiresel likidite kogullarin-
daki iyilesmeyi de gdz online alarak, bir haftalik
repo faizinde 6I¢lil bir indirime gitti. Bu baglamda
bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %8,75'ten
%8,25'e indiren PPK, Merkez Bankasi borglanma
faiz oranini da %8 seviyesinden %7,5’e cekti. Di-
@er faiz oranlarinda ise herhangi bir degisiklige gi-
dilmedi. PPK, enflasyon beklentileri, fiyatlama dav-
raniglari ve enflasyonu etkileyen diger unsurlarin
yakindan izlenecegini ve enflasyon gériiniimiinde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar getiri egrisini
yataya yakin tutmak suretiyle, para politikasindaki
siki durusun sirddirilecegdini bildirdi.
Enflasyon ise, Temmuz ayinda beklentilerin iizerin-
de gercekleserek yeniden yiikselise gecti. Bu do-
nemde bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,32 artan
Tiiketici Fiyatlan Endeksi’nde (TUFE), 6nceki aylar-
da oldugu gibi, yine gida ve ulagtirma fiyatlarindaki
artigin agirlikli etkisi goraldi. Yillik bazda sirasiyla
%12,56 ve %10,29 oranlarinda yikselen gida ve
ulastirma grubu fiyatlar, s6z konusu enflasyon
oraninin tam yarisina sebep oldu. Uriin gruplar
arasinda en yiiksek fiyat artisi kaydeden lokanta ve
oteller kaleminde ise, yillik enflasyon %13,74 oldu.
Ote yandan Haziran ayina gére %0,45 oraninda
artan TUFE'nin aylik yikseliginde de, ulastirma,
alkollii igecekler ve tiitiin ile eglence ve Kiiltir en
etkili gruplar oldu. Giyim ve ayakkabi fiyatlari ise,
diigistini Temmuz ayinda da siirdiirerek %3,28
oraninda geriledi.
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IHRACATTAKi GELISMELER

Ti IVIveriIerine gbre, Temmuz ayinda

ihracat bir dnceki yilin ayni ayina
gore ayni seviyede kalarak 12,5 milyar dolar
oldu. Temmuz ayinda en ¢ok ihracat yapan
sektor yaklagik 2 milyar dolarla otomotiv
olurken, bunu sirasiyla 1,7 ve 1,6 milyar do-
larla hazir giyim ve konfeksiyon ile kimyevi
maddeler ve mamuller sektorleri takip etti.
Siralamada ilk 2’de yer alan otomotiv ve hazir

giyim bir 6nceki senenin ayni ayina gore sira-
siyla %2,1 ve %6,6, 3. siradaki kimyevi mad-
deler ise %3,4 oraninda bilyiime kaydederek,
ihracatin Temmuz ayinda ivme kaybettigine
isaret etti. Ote yandan, Temmuz ay ihracat
siralamasinda 4. ve 5. sirada yer alan gelik
ve elektronik sektdrlerinde ise, sirasiyla %3
ve %4,9 oranlarinda yillik ihracat daralmasi
g06zlendi. 6. siradaki tekstil sektori ise, %4,2

seviyesinde bir ihracat artigi sergiledi. Bu do-
nemde sektorler genelinde en gucli perfor-
mans, yillik %76,3 artis ile savunma ve hava-
cilik sanayinde, en keskin dusis ise, ihracati
%>54,6 oraninda gerileyen zeytin ve zeytinyagi
sektoriinde gorldi.

Irak’ta cereyan eden olaylar ve Bayram ta-
tilinin etkisiyle mal ihracati Temmuz ayinda
yatay seyrederken, ihracat performansina
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Bayram Tatili Temmuz Ayindd
Ihracatin Hizini Kesti

Ti IVIverilerine gore, Temmuz ayinda en gok ihracat yapilan ilk 5 ilke, Alman-

ya, Ingiltere, italya, Fransa ve Irak oldu. Bu dénemde en dikkat geken
gelisme, bolgedeki olaylar nedeniyle gegen yilin ayni ayina gore %46,4 oraninda
daralma kaydeden Irak pazarinin, 5. siraya gerilemesi oldu. Bununla birlikte, Tem-
muz ayinda Almanya’ya yapilan mal ihracati, bir dnceki yilin ayni ayina gére %13,6
oraninda bir artis kaydederek 1,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Ote yandan, Irak'in
Haziran 2014 6ncesinde uzun bir siire sahip oldugu 2.lik koltugunu devralan ingil-
tere pazarindaki giclii biiyiime, Temmuz ayinda %16,4’lik bir hizla devam etti. Bu
donemde italya ve Fransa'ya yapilan ihracat sirasiyla %1, ve %7,3 oranlarinda
artarken, Rusya pazari daralmasini stirdiirerek %12,6 oraninda gerileme kaydet-

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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¢ Savunma ve Havacilik Sanayi
i lhracatta Ataga Kalkt

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

en olumlu katkiyi 0,9 puanla hazir giyim
sektori yaptr. Yillik ihracat hizina, savun-
ma ve havacilik sanayi ile kimyevi madde-
ler gruplar da, sirasiyla 0,6 ve 0,4 puanhk
katkilarla destek verdi. Temmuz ayinda
toplam ihracat gelisim oranini asag yonlii
etkileyen sektorlerin basinda ise, hububat
ve bakliyat ile elektronik geldi. Bu iki sek-
tor, s6z konusu dénemde Tiirkiye’'nin ihra-
cat hizini sirasiyla 0,8 ve 0,4 puan olumsuz
etkiledi. Yilin ilk 7 aylik déneminde ise,
altin hari¢ mal ihracati gegen senenin ayni
dénemine gore %5,7 oraninda artarak 88,6
milyar dolar oldu.
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Celik ve Elektronik ihraeati
Yillik Daralma Kaydetti

ti. S6z konusu donemde ilk 10 ihracat partneri arasinda en bilyiik ihracat artiginin
gerceklestirildigi iilke %34 ile ispanya olurken, bunu %25,9 ile iran takip etti. Ocak-
Temmuz déneminde ise, Tiirkiye'nin ihracat pastasinda en bilyik dilimlere sahip
pazarlar, sirasiyla %10, %7,2 ve %6,4'liik paylarla Almanya, Irak ve ingiltere oldu.
Yilinilk 7 aylik déneminde AB (ilkeleri, gecen yilin ayni dénemine gore 3,2 puanlik
dikkat cekici bir artigla Tirkiye’nin ihracatinda %45,5’lik bir paya sahip oldu. Bu
donemde (ilke gruplan arasinda 2. sirada gelen Ortadogu da, payini yillik bazda 0,2
puan artirarak %18,8'e yiikseltti. Buna karsllik, Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
ve Afrika Ulkelerinin pastadaki paylar her biri 1,1 puan olmak (izere daralma kay-
detti. Ocak-Temmuz doneminde Kuzey Amerika (ilkelerine yapilan ihracatin payi bir
Onceki yilin ayni donemine gére ayni kalirken, diger Amerika ve diger Avrupa pa-
zarlarinin ihracatta sahip olduklan dilimler ise kiigldii. Bununla birlikte, diger Asya
pazarlarinda bu donemde 0,1 puanlik bir biiyiime gozlendi.

En ¢ok ihracat yapan iller siralamas ise, Temmuz ayinda bir degisiklige sahne oldu.
istanbul 5,81 milyar dolarla liderligini siirdiirtirken Kocaeli, Bursa'yr geride hirakarak
1,11 milyar dolarla ikinci siraya yiikseldi. Bursa ise 1,08 milyar dolar degerindeki
ihracatiyla igiincii sirada yer aldi. Siralamada 4.liigii 0,72 milyar dolarla izmir, 5.igi
ise 0,63 milyar dolarla Ankara alirken, 6. siradaki Gaziantep ise, Temmuz ayinda 0,46
milyar dolarlik ihracat gerceklestirdi. Ote yandan, 8nde gelen ihracatc! iller arasinda
Hatay, %33,5 oranindaki yillik ihracat artigiyla en giiclii performansi sergileyen il
oldu. Gaziantep'in ise bu dénemde, Irak olaylarinin etkisiyle ihracatinda %18,4 ora-
ninda bir daralma kaydettigi goze carpti.

Kocaeli
Temmuz Ayinda
Yeniden lhracat
2.51 0ldu

AB Ulkelerinin : BolgeselOlaylar
Ihracattaki : Nedeniyledrak
Payi %455 : Pazan TEmmuzdao. :
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TU i Kverilerine gore, Haziran ayinda ihracat gegen yilin ayni ayina
gore %4,2 oraninda artarak 12,9 milyar dolar oldu. Bu dénemde

en ylksek degerde ihracat gergeklestiren ilk iki fasil, sirasiyla %14,9 ve %11,3
oranlarinda yillik artis kaydeden motorlu kara tagitlari ve makineler oldu. %9,3
oraninda bir artig kaydeden drme giyim fash Haziran ayinda 3. siraya ytikselir-
ken, demir-celik fasli ise %4,5’lik daralma sonucunda 4. siraya geriledi. Yillik
toplam ihracat biyiimesine en biyiik puan katkiyr 1,7 puanla motorlu tagitlar
yaparken, bunu, 1 puanla makineler takip etti. Haziran ayinda birgok 6nde
gelen fasilda yillik bazda ihracat artigi yasanirken, kiymetli metaller ve taglar
grubu dnceki aylarda gdzlenen agag yonlii sert egilimini stirdiirddi. Bir dnceki
yilin ayni ayina gore %45 ihracat diigtisii kaydeden fasll, ulusal ihracat gelisim
hizini 2,3 puan olumsuz etkiledi.

ithalat ise agagi yonlii hareketini, daha diigiik bir seviyede olmakla birlikte,
Haziran ayinda da siirdiirdii. ithalat, bu dénemde gegen yilin ayni ayina gore
%1,1 oraninda azalarak 20,8 milyar dolar oldu. Haziran ayinda en yiiksek de-
gerde ithalat yapilan fasillar, sirasiyla mineral yakitlar ve yaglar, makineler ve
demir-celik oldu. ithalat, sz konusu bu fasillarin ilkinde yilllk %8 oraninda
artarken, diger ikisinde ise sirasiyla %9,4 ve %1 oranlarinda azaldi. Haziran
ayinda ithalatin diistis hizina en buyik katki %41,5 oraninda daralma kayde-
den kiymetli taglar ve metaller faslindan gelirken, bunu, makineler izledi. ithalat
siralamasinda 1. konumda olan mineral yakitlar ve yaglar grubu ise, toplam
ithalatin gelisim hizini yukari yonli etkileyen gruplarin baginda geldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig ticaret agi§ Haziran ayinda da inigini siirdirerek
yillik %8,8 oraninda bir diigtsle 7,9 milyar dolar oldu. S6z konusu dénemde
ihracatin ithalatl kargilama orani da, 3,2 puan yiikselerek %62,2 seviyesine
ulasti. Ote yandan, yilin ilk 6 ayinda ihracatin %6,7 artarken, ithalatin %4,8
azalmasi sonucu, dig ticaret acigi yillik bazda %21,9 gerileyerek 39,6 milyar
dolar oldu. Bu veriler, dis ticaretin, yilin 2. ¢eyreginde de GSYH biyime hi-
zinda belirleyici pozitif bir etkiye sahip olacagi mesajini verdi. Ocak-Haziran
doneminde ihracatin ithalati karsilama orani ise, 2013 yilindaki %59,7 seviye-
sinden %67°ye yiikseldi.

c sislemler agigi Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %57,9
a rloranlnda gerileyerek 3,4 milyar dolar oldu. Mayis ayi cari iglemler
hesabi, mal ve gelir dengelerindeki sirasiyla 5,3 ve 0,6 milyar dolarlik aciklarla
asagi yonli hareket ederken, hizmetler dengesindeki 2,4 milyar dolarlik fazladan
olumlu etkilendi. Ocak-Mayis doneminde ise, cari acik bir énceki yilin ayni do-
nemine gore %38,5 gerileme kaydederek 19,8 milyar dolar oldu. Yilin ilk 5 aylik
ddnemindeki s6z konusu yillik 12,4 milyar dolarlik dististe, ihracatin 5,4 milyar
dolarlik artigl, ithalatin ise ayni seviyedeki gerilemesi 6nemli rol oynadi. Ayni
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ddnemde altin harig cari acik ise, yillik bazda %24 oraninda bir disiis sergiledi.
Boylelikle, cari aciktaki iyilesmede altinin olumlu etkisinin devam ettigi gézlendi.
Odemeler dengesinin finansman kismi ise, Mayis ayinda da olumlu gériiniimii-
nii stirdiirddi. Mayis ayinda finans hesaplari, a§irlikli olarak portfoy hesabi ve di-
Qer yatinmlara dair yiikimliiliklerde gérilen yukar yonlii hareketlerin etkisiyle
4.4 milyar dolar olurken, net hata ve noksan kalemi ise 0,9 milyar dolar olarak
gerceklesti. Boylelikle Mayis ayinda denge fazlasi olarak gerceklesen 1,9 milyar
dolar, TCMB rezervlerine giris yaptl.

Cari Agik Mayis Ayinda
%57,9 Oraninda Geriledi
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MEGLISI
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AVRUPA EKONOMISi

Bélgesi'ne iliskin 2. ceyrek bilyiime rakamlari aciklanmaya basladi. Buna gore, 2014 yilina %0,5 biiyiimeyle giren ispanya eko-
E u rOnomisi, toparlanmasini siirdiirerek ikinci geyrekte %1,2 oraninda bliyidi. Beklentilerin iizerinde gerceklesen bu performansta,
canlanan i¢ talep etkili oldu. Bolgenin son dénemde en giiclii ve istikrarli biiyiime oranlarina sahip iilkelerinden ingiltere’de ise, GSYH yilin 2.
ceyreginde %3,1 artig kaydetti. ingiltere ekonomisi béylelikle Eyliil 2007'den bu yana en yiiksek biiyiime hizina ulasmig oldu.
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Bununla birlikte, bdlge geneline dair 2. ve 3. geyrek verileri gelmeye devam ediyor. Bu baglamda, Euro Bélgesi sanayi lretimi, Mayis ayin-
da ivme kaybederek bir énceki yilin ayni ayina gore %0,5 oraninda biiyiidii. issizlik ise, Haziran ayinda %11,5 seviyesine gerileyerek 2012
yilinin Eyliil ayindan sonraki en diisiik seviyeyi gordil. Piyasalardaki beklentiler ise, Haziran ayindaki bozulma egilimini Temmuz ayinda da
yineledi. Bolgede reel kesim gtiven endeksi hafif bir distsle 0,17 puan olurken, tiiketici gliveni daha sert bir inis yasayarak -8,4 puan di-
zeyine geriledi. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi’'nin Haziran ayinda almig oldugu faiz indirimi kararlarinda temel etkenlerden biri olan
tiketici enflasyonu, diglk seviyelerde direnmeye devam ediyor. Mayis ayinda %0,5 oraninda kaydedilen bolgedeki tiiketici enflasyonu,
Haziran ayinda %0,4 seviyesinde gergeklesti.
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AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTENI

ﬂM it
iHRACATCILAR
MEGLISI

ilk ceyreginde beklentile-
YI I I nrin altinda bir performans
sergileyen ABD ekonomisi, ikinci gey-
rekte, oncii gostergelerin igaret ettigi
sekilde ivme kazandi. Bu dbnemde
ilk tahminlere gore yillk bazda %2,4
oraninda biiyiime kaydeden GSYH, bir
Onceki ceyrege gore de %4'liik bir arti-
sa imza atti. Buna paralel olarak, Mayis
ayinda hizlanan sanayi tiretiminin Hazi-
ran ayinda da ayni tempoyu siirdiirerek
%4,3 oraninda biytdigi gozlendi. 3.
ceyrege dair veriler incelendiginde ise,
reel kesimdeki glvenin Temmuz ay
inda beklentilerin Gzerinde bir artisla
57,1 puan seviyesine yikseldigi dikkat
cekiyor. Tiiketici giiven endeksinin ise
ayni donemde agadi yonlii bir hareket
izleyerek 81,8 puan diizeyine geriledigi
gérilliiyor. Ote yandan FED kararlarinda
temel kriterlerden biri olan tiiketici enf-
lasyonu, Mayis ayinda kaydettigi %2,1
seviyesini Haziran ayinda da yineledi.
Para politikasinin sekillenmesinde bir
diger kritik unsur olan issizlik ise, Tem-
muz ayinda piyasalar bir nebze sagirt-
t. Onceki aya gére 0,1 puan artarak
%6,2'ye yiikselen issizlik oraninin bek-
lenenden yiiksek gelmesinde, tarim disi
istihdamdaki artisin tahminlerin altinda
gerceklesmesi etkili oldu.
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piyasalari,

D u nva lismekte oIan
ekonomilere dair agiklanmaya
baglanan 2. ceyrek biytime ve-
rilerini de yakindan takip ediyor.
Bu baglamda, ilk ceyrekte %7,4
oraninda bir biytime gergekles-
tiren Gin ekonomisi, yilin ikinci
ceyreginde bir miktar hizlanarak
%7,5’lik bir GSYH artigi kaydetti.
Gin ekonomisinin sz konusu dé-
nemdeki performansinda, devletin
Nisan ayinda agikladigi ve 6zellik-
le alt yapi alanlarina yonelik olan
canlandirma tedbirleri etkili oldu.
Bunun yani sira ekonominin, 2.
ceyrekte ihracat kanadinda da bir
toparlanma yagadigi gdzlendi.

2014 yilina jeopolitik ¢alkantilarla
giren ve ilk ceyrekte %0,9 gibi dii-
siik bir diizeyde GSYH artigi kay-
deden Rusya ise, Mayis itibariyle
digen riskler ve bir nebze hare-
ketlenen piyasalaryla, 2. ¢ceyrekte
daha iyi bir ekonomik performans
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sergileyeceginin  sinyalini  ver-
misti. Bu sinyaller, ilk tahminler
dogrultusunda agiklanan %1,2
oranindaki GSYH bilyiime verisiy-
le dogrulandi. Sanayi iiretiminin
motor gii¢ oldugu séz konusu
ivme kazanimina, deger kaybeden
Rublenin ihracata destek vermesi
de katkida bulundu.

Yilin ilk ¢eyreginde %0,2 ekono-
mik daralma kaydeden Arjantin

8176747977 7578777475

48 43

ise, bir siredir i¢inde bulundugu
zorlu sinavi atlatamadi. Yapilandi-
rimig tahvil 6demelerini gergek-
lestiremedigi igin 6nceki aylarda
uyarilar alan Arjantin, Temmuz
ayl sonunda iflasini agiklad. ilgili
borglar konusunda hedge fonlarla
anlasilamamasi sebebiyle bu yola
giden Arjantin ekonomisi, boylece
2001 yilindan sonra 2. kez iflasini
ilan etmis oldu.

Rusya

Gin Ekonomisi Yolung
Devam Ediyor

Rusya Ekonomisi 2. Geyrekte
%1,2 Bilyiime Kaydetti

Arjantin 13 Y1l Sonra Yeniden
[flasini Aciklad!



